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Produits Ménagers et de Soins Personnel 1237,47  -0,9% -4,0% une régression de 0,3% a 15,350D. La banque vient de publier en fin Poulina Group Holding 5,300 1125 562
Industries 1667,83  0,3% -3,4% semaine ses comptes semestriels affichant résultat net de 26,7MD. BT 10,700 661 816
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Départ t « Analyse & Ingénierie Financiéres
E-mail : a stes@bnacapitaux.com.tn

Tél: (+216) 74139500  Fax: (+216) 71 656 29




Physiczno e boursiere de la semaine du 25 au 29 Aolt 2014

»

Tunis Re: AGE pour le 19/09/2014 pour statuer sur une augmentation de capital réservé e a un partenaire stratégique

Le Conseil d’Administration de Tunis Re réuni le 22 Aout 2014, a décidé de convoquer I’AGE le Vendredi 19 Septembre 2014 a 10HOO, a I’Hbtel Sheraton - TUNIS -, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour
suivant : 1. Rapport du conseil d’administration relatif aux modalités et conditions d’augmentation du capital de la société Tunisienne de Réassurance « Tunis Re » réservée au partenaire stratégique pour
approbation ; 2. Suppression du droit préférentiel de souscription a 'augmentation du capital. L’opération de I'augmentation du capital réservée a un partenaire stratégique constitue la derniére étape du plan
de développement de la société adopté pour la période 2010/2014. Le choix du partenaire stratégique se fera suivant la procédure d’appel a candidature internationale auprés des investisseurs potentiels,
répondant aux critéres prédéfinis.

Publication des états financiers intermédiaires arrétés au 30/06/2014

A fin juin 2014, le chiffre d’affaires de la société mére du groupe TPR a affiché une progression timide de 2,2% a 49,7MD essentiellement due a la régression des
ventes locales de 1,8% malgré la progression des ventes a I'export de 16,3%. La marge brute s’est dépréciée de 410pb a 32,7%. Le résultat d’exploitation de la
société s'est inscrit en baisse de 17,5% a 8,6MD. Au final, la société a cloturé le 1er semestre 2014 avec un bénéfice net de 7,3MD, soit -5,7% par rapport a la
méme période de 2013.

Les revenus de la société ont affiché une progression de 14,5% durant le 1er semestre 2014 pour s’établir a 43,2MD. Cette performance est imputable
essentiellement aux ventes de la poudre atomisée au profit de SOTEMAIL. En revanche, le résultat d’exploitation s’est inscrit en baisse de 2% a 7MD suite a
SOMOCER I'augmentation des achats ainsi que la constatation de provisions sur clientéle. Le résultat financier de la société a redressé la barre avec des produits de placement
de 2,2MD percus de la part de la filiale SOTEMAIL. Le bénéfice net de la société a affiché une progression de 23,7 a 4,2MD. Rappelons que la société n’a pas encore

Tunisie Profilés Aluminium « TPR »

L’UIB a réalisé un bénéfice net de 26,7MD au 30/06/2014. Un net effort a réalisé en matiére de productivité avec un coefficient d’exploitation de 49,5% en
uiB appréciation de 330pb par rapport au 30/06/2013. Les créances classées représentent 10,8% de I'ensemble des créances de la banque et elles sont couvertes a
hauteur de 88% par les provisions.

La banque a affiché une perte considérable au terme de ce premier semestre 2014 de I'ordre de 5,5MD. en dépit d’'un PNB en hausse de 5,2% a 13,8MD, la
BTE banque a di constater 11,5MD de provisions pour couvrir ses créances douteuses. En matiére de productivité, le coefficient d’exploitation s’est apprécié de 3,8
points a 61,8% mais demeure en dessus de la moyenne sectorielle.

Le premier semestre 2014 s’est caractérisé pour la société Euro Cycles par un chiffre d’affaires en progression de 40% par rapport a la méme période de 2013 pour
Euro Cycles s’établir a 34,7MD. la marge brute s’est effritée de 180pb a 19,9%. Le résulta net s’est inscrit en hausse de 20% a 5,7MD. En terme consolidé, le groupe a affiché
un bénéfice de 4,3MD, soit +12,8% par rapport au 30/06/2013.

La compagnie de leasing CIL a affiché au terme de ce premier semestre 271,814 un bénéfice net de 2,6MD en régression de 30,2% par rapport au 30/06/2013.
CIL Cette contre performance s’explique par la hausse des charges financiéres suite a la hausse des taux constatée. Le ratio des créances classées s’établit désormais
a 7,5% contre 9,4% a fin décembre 2013 et le taux de couverture par les provisions s’éléve a 61,2% contre 71,8% au 31/12/2013.

L’ATL a publié un bénéfice net semestriel de 2,5MD, soit -10,3% par rapport au 30/06/2013. Une régression qui trouve sa justification au niveau des charges

ATL financiéres ayant augmenté de 9,7% ainsi que la dépréciation du coefficient d’exploitation de 160pb a 39%. La compagnie affiche a fin juin 2014 un taux de
créances classées de 9,4% et un ratio de couverture par les provisions de 67,2% contre respectivement 8,8% et 70,4% a fin décembre 2013.

ASTREE A fin juin 2014, la compagnie d’assurance du groupe BT a publié un bénéfice net semestriel de 9,3MD, soit +4,8% par rapport au 30/06/2013.

STAR La STAR a affiché un résultat net au 30/06/2014 de 13,3MD en régression de 7,2% par rapport a la méme période de 2013.
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